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摘 要

2022 年已经过去，又到了回顾一年行情的时候。2022 年，全球经济开始下

行，但PTA却在成本与供需的共同作用下表现得较为强劲。下游聚酯产能在2022

年大幅增长，但PTA在产能扩张的同时维持了低开机率，最终库存大幅降低。

此外，原油价格波动对PTA的利润起到了决定性影响。俄乌战争，产油国的

减产，都造成了原油价格的大幅波动，PTA成本端起伏巨大。PTA原料PX供应

偏紧制约了PTA工厂的开工，另一方面则是维持住了PTA的价格与利润。

展望明年，国际政治经济局势风雨飘摇，终端需求回暖预期不容乐观。同时

2023年PTA计划投产高达1200万吨，供需错配概率较高。在此大背景下，国内

PTA表现在2023年预计将会出现疲软。



纺织智能智造和大数据服务商

目 录

一、2022年 PTA市场行情分析 .............................................................................................1

1、2022年 PTA行情回顾 ..................................................................................................................... 1

2、2022年 PTA现金流分析 ................................................................................................................. 3

3、2022年 PTA库存状态 .....................................................................................错误！未定义书签。

二、2022年 PTA运行情况分析 .............................................................................................4

1、2022年纺织行业运行情况 ...............................................................................................................4

2、2022年 PTA进出口情况 ................................................................................................................. 5

3、2022年 PTA产能运行分析 ............................................................................................................. 5

三、2023年度 PTA行情分析与展望 .................................................................................... 6

免责声 明 ................................................................................................................................ 7



纺织智能智造和大数据服务商

第 1页 共 7 页

页

一、2022年PTA市场行情分析

1、2022年PTA行情回顾

2022年正处于国内聚酯产能扩张的阶段，在紧需求的背景下，年内PTA价格

处于2018年以后的相对高位。二季度江浙地区实现严格的限电制度，自下而上企

业陆续减停，7-8月涤纶长丝装置运行负荷多在6-7成，远低于去年同期水平，造

成了需求下滑，打压了PTA价格。虽然之后PTA价格出现回升，但也难以回到6

月初的高点。

2022年，PTA的价格与国际油价基本呈正相关，全年趋势呈现“倒V字”走势，

全年最高点在6月份，期间价格大幅上行多来自成本端助力，然成本端支撑颇为

短暂，终端需求出现缩减后，当成本端支撑减弱，PTA也进入下行阶段。
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下面笔者就 2022年PTA走势进行具体阐述：

第一季度（1-3月）：

1月与2月基本上是上一年春节的收尾行情，装置开工稳定，PTA价格稳中有

涨。但俄乌战争爆发让这一切充满了变数，国际油价大幅攀升，在成本端增加了

大量的压力，2月中旬以后PTA价格出现一波大涨，带动了下游聚酯市场的走货，

PTA现货面流通偏紧。但当原油炒作风向收紧以后，市场热度退却，PTA价格同

样跟着上游出现一波回调。

第二季度（4-6月）：

到了第二季度,江浙多地受疫情影响，物流运输受限，产业链条不畅。PTA加

工费出现下滑，产能利用率下降。4月、5月，PTA原料PX供应持续偏紧，加上

原油价格持续上涨，压缩了PTA的加工费。6月初，PTA价格出现短暂快速上涨，

其中不乏市场炒作心态，后续价格又出现明显回落。

第三季度（7-9月）：

7月初，受到“高油价、低需求”的双重压制，纺织市场低迷，PTA价格受

挫，PTA工厂停产检修数量明显增加，调低了开机率。情况延续到了8月下旬，

持续的去库与织造市场部分回暖造就了PTA价格小幅回升。9月是纺织市场传统

旺季，下游多刚需补货，在低库存的优势下，现货流通偏紧，PTA价格较为坚挺，

加工费有所回升。

第四季度（10-12月）：

国庆期间OPEC+减产预期叠加市场炒作心态，油价持续上涨，提振PTA市场气

氛，至假期尾声在高油价带动下PTA价格震荡上扬，中旬后冬季订单逐渐交付，

下游用户刚需采购，涤丝价格走低，PTA加工费增加。11月延续10月底的冷清行

情，PTA持续走弱。直到12月上旬终端市场开始回暖，订单陆续下达，PTA价格走

高并持续至年底。



纺织智能智造和大数据服务商

第 3页 共 7 页

页

2、2022年PTA现金流分析

PTA工厂从 2022年全年来看，利润较21年有所回升。

一季度：1月市场行情较为稳定，尤其是在春节前后一段时间。但 2月中旬至

3月，伴随着俄乌战争的爆发，国际油价出现短时间暴涨，PTA利润出现大幅走

低。至3月中旬以后，织造市场回暖，带动聚酯产销爆发，PTA价格上涨，利润

情况出现好转。

二季度：4月基本维持了3月的良好势头，PTA利润情况持续向好。但5月以

后，原油价格再次上涨，PX供应偏紧，PTA成本端上升，但需求表现一般，利

润出现明显下降。到6月以后，PTA市场炒作心态明显，现货、期货价格上涨明

显，带动利润走高。但当炒作心态退去后，利润回归。

三季度：7、8月是市场传统淡季，得益于PTA的低库存情况，利润稳步回升。

9月后，随着织造行业变旺，PTA利润出现短时间大幅跃升，但这波行情同样透

支了未来。到了9月中旬，传统旺季还在持续，但PTA的利润却出现明显下滑。

四季度：10月国庆期间，出现了原油减产的炒作，同样引发了市场追捧，下

游持续买入，PTA利润上升，但同样行情持续没有太久，且低迷行情一直维持到

11月。直到12月终端需求终于开始回暖时，PTA的利润才重新开始上涨。
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3、2022年PTA库存状态

从 2022年PTA库存走势来看，1月份，聚酯市场进入春节行情，聚酯工厂开

工负荷略有下降，PTA库存基本维持稳定。2月俄乌冲突爆发以后，国际油价大

幅上涨，带动涤丝走货，PTA库存下降明显，这一情况延续至3月中旬，市场开

始走稳，之后PTA库存情况基本稳定。至6月，由于高温出现用电紧张，部分聚

酯工厂调低开工率，PTA库存出现小幅增长。到了7月，原料PX供应偏紧，PTA

工厂降负荷运行，PTA库存出现明显下滑，情况一直延续至9月中旬。10月初因

为原油涨价带动一波行情，PTA库存略有下降。11月市场低迷，聚酯工厂开始减

产，PTA库存出现小幅回升，情况延续至年末。整体而言，2022年的PTA出现了

明显的库存下降的情况。

二、2022年PTA运行情况分析

1、2022年纺织行业运行情况

1—11月，规模以上纺织企业工业增加值同比下降1.5%，营业收入47367亿元，

同比增长0.3%；利润总额1765亿元，同比下降26.4%；行业亏损面22.7%，同比

扩大3.8个百分点。规模以上企业纱、布、服装产量同比分别下降6.9%、6.1%、
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3.4%，化纤产量同比下降0.1%。行业平均用工人数549万人，比上年同期下降

4.5%。

1—11月，全国限额以上单位消费品零售总额153895亿元，同比增长1.7%，

其中，限额以上单位服装鞋帽、针纺织品类商品零售额同比下降5.8%，实物商

品网上穿类商品零售额同比增长3.4%。

1—11月，我国纺织品服装累计出口2976亿美元，同比增长4.5%，其中，纺

织品出口1369亿美元，同比增长4.7%；服装及衣着附件出口1607亿美元，同比

增长4.3%。

2、2022年PTA进出口情况

2022年1-11月份，PTA累计产量为4905.37万吨，出口量为320.43万吨，出口

依存度为6.52%。

国家方面，1-11月，我国PTA出口印度90.58万吨，出口土耳其65.82万吨，出

口阿曼34.41万吨，南亚、东南亚等国家同样也是我国PTA的主要出口地。

进口方面，2022年1-11月，我国进口PTA59736.31吨，同比下降8.49%，基本

已经达到了PTA的自给自足。

3、2022年PTA产能运行分析

从近几年的PTA产能的增长情况来看，2018年-2021年PTA基于原料端PX的

强势以及下游聚酯的扩张而出现快速增长，2022年的增速PTA增速达到了5.97%，

产能至7025万吨，与聚酯装置增速基本持平。

截至2022年底，国内聚酯行业产能在7043万吨/年，较2021年增长5.52%，增

速较2021年增加2.24个百分点。

至于开工率方面，1月PTA装置整体开工率在77%左右，到月末时装置陆续重

启，开工恢复到8成以上。春节期间PTA装置陆续开始检修，开工率持续下滑，

之后一直维持在7成以上的低开工状态。并且伴随着原油大幅上涨，PX紧供需等

因素，PTA装置整体维持较低开工。5月以后，PTA开工率进一步下滑，不足7成。

6月以后开工率开始回升，至7月初回升至76%左右，但7月电力供应紧张，部分

装置降低负荷，开工率重新下降。之后开工率一直维持在6-7成的较低开工状态。
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9月以后，因利润回升，PTA装置开工率持续增长，10月末增长至76%左右的状

态，之后随着市场气氛走低，开工率再次下滑。至12月底，PTA开工率已降至

61%左右。

整体而言，2022年PTA装置开工率处于较低水平,在中国PTA年产能同比上升

5.97%到7025万吨的同时，实际产量同比仅上升0.64%至5312.93万吨。

三、2023年度PTA行情分析与展望

从成本面来看，近年来地缘政治因素对国际原油行情影响较大，且PX供应

一直趋紧，能源危机对传统海外制造业大国产能打击或许会延续。但国内PX产

能近年来增长迅速，近五年产量复合增长率在21.79%，会从一定程度上缓解PX

需求的紧张局面。

从供应面上来看，2023年PTA计划投产1200万吨，如若投产进度顺利，考虑

到部分产能退出的情况，至2023年底，PTA产能总量将达到8000万吨左右，产能

增速12%左右。

从需求面来看，2023年全球经济局势不容乐观，美联储加息、地缘政治冲突

等因素都会让资本流动性趋于紧张，出现严重的金融危机征兆，打击海外市场需

求。内需方面，公共卫生政策的转变并不能直接扭转需求萎缩的颓势，反而居民

的储蓄意愿增强，以提升自身抗风险能力。

具体来看，2023年的PTA市场是否景气，一是看美联储最终加息的力度，二

是看海外主要市场度过经济危机的能力，三是看在能源危机背景下，海外PX的

供给情况，四是看国内纺织市场在防疫政策放开后的恢复情况。

总的来说，2023年，PTA大量产能即将投产或许会打破2022年营造的低库存

局面，从而使PTA工厂背负较大的出货压力，压缩利润率。短期来看，终端需求

并不具备大幅回暖的条件，供求关系在2023年难以得到根本性改变，在2022年大

量去库的局面下，或许会出现短时间的供需错配，加工费阶段性扩张，但2023年

整体预期依然偏弱。
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