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第一章 概述

一、2016 年聚酯切片主要运行情况

1、行业发展进入相对困难期

目前聚酯切片中小规模企业面临经营困境，规模较大的企业因产业链发展完备，上下游产业

发展使得企业有一定盈利空间，聚酯切片行业发展进入相对困难时期。而今年 G20峰会召

开、交通运输新规颁布及原料期货立项等，使得聚酯切片行业面临众多考验。
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2、全年低开工下利润水平改善

经历前期高速扩能后，我国聚酯切片行业发展已步入成熟衰退期，产能过程导致供需矛盾凸

显，企业竞争力下降，利润水平偏低。但是，2016年鉴于全年较低的开工情况，聚酯切片

依托成本面支撑，下半年价格呈现震荡上扬的态势，利润水平也有所提成，据中国绸都网数

据统计，2016年半光切片高/低端成交分别为 7800/5225元/吨，有光切片高/低端成交分别为

7700/5425元/吨。

3、未来三年暂无新增产能，市场供需矛盾依然突出

2016年经济形势低迷，聚酯行业产能过剩的危机凸显，企业新投产的意向不强，未来三年

国内聚酯切片行业暂无新增产能计划，目前现有的生产企业中，规模较小的企业也面临严重

的资金问题，聚酯切片供应量只减不增，下游领域中以切片纺涤纶色丝为主要消费领域，近

年来企业受直纺民用丝的冲击，市场也大幅萎缩，其他应用领域如涤纶工业丝、聚酯薄膜市

场需求相对平稳。综合来看，切片纺涤纶色丝、涤纶工业丝、聚酯薄膜三大板块，规模以上

生产企业共计 129家（不包含长期停车企业），需求量预计在 500万吨/年附近，因聚酯薄

膜厂商多配套原料装置，原料使用有光切片/膜级聚酯切片皆可，因此聚酯切片实际需求量

约 250万吨/年附近。而聚酯切片产能预计在 400余万吨，市场供需矛盾依然尖锐。（下图

中产量为单独聚酯切片产量，不包含侧切产量）
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第二章 市场回顾

一、2016 年聚酯切片市场行情走势及原因

在产能过剩的背景下，近年来聚酯切片也难逃下跌态势，市场成交重心不断刷新历史新低，

至 2016年初，半光切片跌至 5225元/吨，有光切片跌至 5350元/吨，成为自 2008年以来历

史新低。究其原因，跌价背后是高库存牵连，部分工厂前期捂盘惜售，产销迟滞，库存积压。

不过虽然 2016年聚酯切片起点较低，但整年走势震荡上扬。纵观全年，呈现两头拉涨，中

间震荡的走势。1-3 月，聚酯市场整体复苏，迎来了久违的“小阳春”，切片价格谷底爬升，

冲破 6000 元大关。4-9 月，聚酯切片上冲动力明显不足，价格涨跌互现，总体在 6000-6500

元之间窄幅震荡。10 月份之后，在大宗商品市场全面向好的情况下，聚酯切片价格再次突

飞猛进，日均涨价最高时达 200-300 元/吨。据统计，全年半光切片市场均价在 6160 元/吨，

较上年均价降低 145 元/吨，同比回落 2.3%；有光切片市场均价 6268 元/吨，较上月均价降

低 90 元/吨，同比回落 1.4%。

聚酯切片全年行情走势，具体分析如下：

1月底 2月初，由于前期产销低迷，部分企业库存超万吨，而适逢春节前期，下游用户多准

备停车放假，工厂大幅度降价促销，聚酯切片价格跌入谷底。春节后下游需求提前复苏，而

鉴于春节前的惨痛教训，年后工厂开工积极性不高，供应相对紧俏，价格呈现上行趋势。在

一二季度交替期间，国内供应量也逐渐提升，此时下游用户经历一番集中补仓后，需求明显
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放缓，聚酯切片市场供应压力增加，商谈松动。G20峰会定于杭州举办，峰会期间杭州及周

边区域企业被勒令停车、限产，在此利好提振下，下游买盘热情提高，采购狂潮提前至 7

月末，但是国内生产企业行业开工依然维持 6成附近，供应量并未增加，需求提前释放，催

动切片价格上涨，此时切片现金流转正，企业利润水平逐渐好转。峰会结束后恰逢中秋、国

庆假期，场内交投气氛低迷，厂商起初信心不足，装置升温缓慢，好在原料市场持续探涨，

成本压力下聚酯切片也不断攀升，10月后期伴随国内聚酯切片供应量提升，下游杀跌情绪

渐起，切片面临回调风险，但是双原料继续发力，成本支撑再次推动聚酯切片价格走高。综

合来看四季度聚酯切片行情推动的主要动力来自成本面的支撑，原料魔性再现，价格震荡上

扬，其中乙二醇走势较为“妖孽”，日内最高涨幅超 300元/吨，聚酯切片碍于成本压力一再

上扬，四季度聚酯切片价格也呈现持续上扬的态势，但此时因和原料涨幅过猛，切片现金流

已明显缩水。进入 12月份以后，终端纺织订单大幅缩减，相应的对于聚酯切片的需求量也

明显下滑，聚酯原料也难有较大涨幅，成本面支撑减弱，厂商也逐渐开始年末清仓，价格相

应小幅下滑。

表二：2016 年聚酯切片上下游产品价格变动（月均价/单位：元/吨）

时间 PTA MEG 半光切片 大有光切片

1月 4188 4542 5289 5447

2月 4270 5009 5443 5580

3月 4525 5561 5977 6105

4月 4717 5255 6068 6206

5月 4567 5006 6105 6179

6月 4594 4956 5912 5963

7月 4596 5129 6166 6243

8月 4591 5116 6170 6322

9月 4601 5292 6164 6368

10月 4682 5391 6271 6474

11月 4786 6103 6547 6619

12月 5142 7371 7505 7439
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表三： 2016 年聚酯切片涨跌幅情况（单位：元/吨）

2016年内最高点 2016年内最低点 2016年内平均值 涨跌幅

半光切片 7800 5225 6160 +49.3%

大有光切片 7700 5425 6268 +41.9%

二、2016 年聚酯切片开工和产销情况

近年来聚酯切片行业开工呈现震荡下滑的趋势，2016 年全年平均开工率在 6-7 成，相比 2015

年下半年的大滑坡，今年随着行业价格和盈利状况的好转，企业生产积极性略有恢复，当相

比往年，仍旧处于偏低水平。尽管目前需求淡旺季不明显，但行业开工高峰期仍集中在二季

度及四季度。

下面具体分 2016 年聚酯切片行业开工情况：

春节前后，有价无市，企业停车避险，而近年来后者成为行业低开工率的主要推动因素。此

阶段国内切片市场经历一波年前备货潮，产销放量，企业库存水平大幅下降，春节期间尽管

切片市场出现供需两淡有价无市的状态，但企业库存偏低，出货压力不大。

3月份以后，下游用户逐渐返市，需求缓慢提升，部分企业有一定备货需求，聚酯切片生产

企业开工迅速恢复，至二季度聚酯切片开工达到 6成附近，但与往年同期相比，聚酯切片行

业开工仍处于较低水平。经历年初清仓促销后，二季度以来国内切片库存也维持在一周以内

水平，短则 3-5 天，企业压力不大。下游用户心态谨慎，前半周观望为主，采购多集中在后



2016 年度聚酯切片市场总结暨 2017 年度展望

中国绸都网采编中心中国绸都网采编中心 6 / 10

半周，跟随原料行情波动。

下半年以来，伴随原料成本下降，聚酯切片生产企业盈利逐渐好转，但是碍于需求低迷的现

实，企业并未提高开工负荷，依然维持相对稳定的供应量。三季度恰逢 G20 峰会在杭州召开，

杭州及周围区域工厂受限，作为聚酯切片主产区，受峰会影响，聚酯切片生产企业也多被勒

令停车、限产。峰会管制由 8月底持续至 9月中旬，致使三季度聚酯切片行业开工率降至 4

附近，与此同时切片产销及库存水平也处于年内低点。

“金九银十”期间，聚酯切片需求尚无明显改观，但企业开工负荷均提升至峰会前期水平，

且后期伴随岜山集团、江苏恒力及华祥高纤聚酯装置重启，聚酯切片行业开工提升至 6成附

近。年末，成本面推动下聚酯切片也大幅跟涨，下游有一定补仓需求，且在买涨情绪带动下

切片产销放量，个别工厂签单过量，致使库存为负值，聚酯切片市场再次处于供需两淡的局

面。

表四、G20 峰会环境质量保障管控部分企业装置变动情况一览

县（市、区） 企业名称 会期停限产比例 会期保障措施

宁波北仑区 台塑工业（宁波）有限公司 100% 停产

宁波北仑区 浙江逸盛石化有限公司 100% 停产

宁波北仑区 宁波新科纺织助剂有限公司 100% 停产

宁波大榭开发区 宁波三菱化学 100% 停产

杭州湾新区 宁波大发化纤有限公司 100% 停产

杭州湾新区 宁波金盛化纤科技有限公司 100% 停产

杭州湾新区 宁波康鑫化纤股份有限公司 100% 停产
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杭州湾新区 宁波帅邦化纤有限公司 100% 停产

杭州湾新区 宁波新顺化纤有限公司 100% 停产

杭州湾新区 浙江华盛化纤有限公司 100% 停产

浙江余姚市 华鑫化纤科技集团有限公司 100% 停产

浙江余姚市 余姚市博威化纤有限公司 100% 停产

浙江余姚市 余姚市金老鼠化纤有限公司 100% 停产

浙江余姚市 余姚正丰化纤有限公司 100% 停产

浙江余姚市 浙江新纶化纤有限公司 100% 停产

浙江镇海区 宁波中金石化有限公司 100% 停产

上海金山区 上海林丰纺织有限公司 100% 停产

上海金山区 上海石化 100% 停产

上海金山区 上海连捷纺织印染有限公司 100% 停产

上海金山区 上海金山圣泰绸缎炼染有限公司 100% 停产

上海金山区 上海鑫溢纺织品炼整有限公司 100% 停产

上海金山区 上海友谊化纤纺织有限公司 100% 停产

上海奉贤区 上海鑫添力无纺布有限公司 100% 停产

三、2016 年聚酯切片现金流情况分析

纵观 2016 年全年，聚酯切片厂家大部分时间仍旧处于亏损状态，特别是上半年一季度，亏

损幅度较大，下半年随着价格的攀升，企业经营状况有所改善，临近年末的时候，盈利情况

大大好转，企业全年现金流均值在元/吨左右，较 2015 年略有好转。

表五、2016 年聚酯切片现金流情况

半光切片现金流 2015 年 2016 年 涨跌幅度

年内最高点 325 434.7 +109.7

年内最低点 -451.1 -487.4 -36.3

年内平均值 -152.66 -100.34 +52.32

具体来看：1-4 月份，聚酯切片亏损原因主要是受制于下游需求寡淡，价格承压。尽管在此
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阶段，原油一度逆势上涨，PTA 装置活跃度较高，价格维持坚挺，而 MEG 拉涨也较为明显，

但是切片跟涨进度不及原料，成本压力较大。由于节后下游切片纺企业开工水平较低，基本

仍在 3-4 成左右的低位，且复工进度似乎较往年还要来得晚，因此切片生产厂家报价底气缺

乏。市场产销低迷，成交商谈重心被打压，导致企业经营亏损幅度较大。

5-9 月，聚酯切片亏损和盈利情况互现，但总体在盈亏线徘徊，亏损和盈利幅度变化相对较

小。切片作为聚酯的中间产品，在定价上缺少话语权，通常来说，原料的涨跌通常会影响切

片的价格，单在此阶段，6月份由于市场进入传统淡季，涤丝市场也处在不温不火的状态，

涤纶长丝价格涨不起来，切片自然也就易跌难涨，难以实现扭亏的局面。相反在 7-8 月，由

于 9月 G20 峰会限停产消息面的炒作，下游补货情绪较为高涨，切片厂家跟涨心态积极，因

此盈利情况较好。其余时间，原料震荡格局下，切片整体价格变化不大，因此总体维持僵持

格局，徘徊在盈亏线附近。

而 10-12 月份，前期聚酯切片现金流亏损情况再度严重，厂家成本压力凸显，主要原因还是

原料 MEG 在期货上市消息面的影响，价格连连攀升。厂家虽然拉涨意向强烈，但无奈下游

对于高价抵触，切片价格实际跟涨进度一般，对于亏损的局面也只无力扭转。好在 12 月份，

在成本面的推动下，聚酯切片也大幅跟涨，下游年末亦有一定补仓需求，且在买涨情绪带动

下切片产销放量，致使企业库存情况。在无库存压力，厂家报价心态自然好转，因此现金流

水平节节攀升，到达年内高位。
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第三章 进出口

一、2016年聚酯切片进口数据分析

2016年 1-11月，聚酯切片进口总量为 12.24万吨，同比减少 0.08万吨，较去年同期相比跌

幅 0.65%。进口均价为 1486美元/吨，较去年的均价 1568美元/吨降低了 82美元/吨，其中

4月进口量最大，达到 1.33万吨。

近年来国内聚酯切片产能过剩，而国内生产企业工艺成熟，产品品质也逐步提升，国产货源

供应充足，可以满足市场需求，普通切片进口产品的需求量也小幅下降，目前月度进口量维

持在万吨附近。而国内无纺布市场进口切片需求量较大，国内部分无纺布生产厂商多使用中

石化天津货源或进口切片为主，因而切片整体进口量下滑速度相对迟缓。

2016年 1-11月，聚酯切片出口总量 16.47万吨，同比减少 1.57万吨，较去年同期相比跌幅

8.7%。出口均价为 953美元/吨，较去年的均价 1078美元/吨降低了 125美元/吨，其中 10

月出口量最大，达到 2万吨。

9月期间 G20峰会在浙江杭州举办，国内物流禁运，而 9月中旬后运输新规定颁布，对运输

车辆及运费做出新的调整，一定程度上增加了运输成本，因此 8月至 9月底中旬聚酯切片市

场供需两淡，出口因物流而受限，出口量同期缩减，10月份需求恢复，出口量也相应回升。
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第四章 2017 年行情展望

2016年，聚酯市场整体库存处于低位，利润水平处于近年来最好的水平。聚酯切片经历了

年初和年末的价格拉涨之后，重新从低谷中站起，上游原料成本面和下游需求共同作用，成

为其今年最大的助推力。但今年利润的修复主要是得益于 PTA大厂的低价政策，明年一旦

停产的装置重启，不排除原料层面的波动将会更加剧烈。而原油方面虽然限产协议达成，但

实际的执行情况仍存在较大变数，市场对于价格的区间探寻也较为迷茫。明年，聚酯行业下

游切片、瓶片、长丝和短纤面临的问题一样，即要解决成本上升压力与终端需求传导之间的

矛盾。另外，聚酯切片作为生产环节中的中间产品，依旧缺乏话语权，想要获取市场份额，

后期市场重心还是将围绕差别化领域展开。当然，随着近两年常规切片纺产能大量淘汰，实

际对于切片纺市场而言最差的时候已经过去，聚酯行业最主要的关注点还是，价格向下传导

是否顺畅，若能解决好这个矛盾，不排除 2017年聚酯切片价格的总体趋势有望在 2016年的

基础上再上一层。


