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一、2016 年涤纶长丝市场行情分析

1、2016 年涤纶长丝行情回顾

2016 年，聚酯大盘市场整体处于强势向好行情，一改去年的低迷态势，多

数聚酯产品纷纷创下年内新高位。对于涤纶长丝而言，2016 年更注定是不平凡

的一年，整个涤丝行业呈现出“三年不开张，开张吃三年”的火爆境况。尤其是

下半年，不仅在七八月这种传统淡季行情下，市场价格出现疯涨局面；进入四季

度后，聚酯工厂仍是全面拉涨，无论是 FDY、POY 还是 DTY 各产品价格重心均连

创年内新高。而下半年以来，每次联盟会议召开，涤纶长丝当天或隔天就会出现

一波涨价行情。

从具体产品价格来看，举例来说如十二月底，FDY 150D 主流报价重心就大

幅上升至 9650 元/吨左右，这与年初价格相比，大幅上涨了近 3000 元/吨，其上

涨幅度达到了 46.77%；另外 POY 方面，POY 150D 在十二月底时其主流报价集中

在 8755 元/吨左右，与年初价格相比，大幅上调了 2680 元/吨，其上升幅度接近

44.12%；此外截至十二月底，DTY 150D 主流报价超万元，多围绕在 10425 元/吨

左右，与今年年初价格相比，则大幅攀升了近 2965 元/吨，上涨幅度相对较小，

但其涨幅也达到了近 39.75%水平。
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产品规格 2016.1.4 2016.12.30 涨跌 涨跌幅

FDY 150D 6575 9650 +3075 +46.77%

POY 150D 6075 8755 +2680 +44.12%

DTY 150D 7460 10425 +2965 +39.75%

下面笔者就 2016 年涤纶行情走势进行具体阐述：

第一季度（1-3 月）：年初在春节临近以及库存等多方因素的考量，涤纶长

丝市场步入了扎堆检修季，主流厂家纷纷投入装置停产检修的行列之中，供应得

以降低，在一定程度上支撑了涤丝行情；但下游织造市场生产积极性逐渐回落，

对于原料的采购需求也有所减弱，近两个月的时间里，涤纶长丝行情多僵持前行，

市场价格重心波动不大。直至元宵节后，涤纶长丝市场犹如注入一针强心剂，成

功逆袭，在下游织造市场开机率的大幅提升以及国际油价的强势反弹支撑下，迎

来“开门红”，各产品价格重心强势走高，一度呈现日均 100 元/吨、200 元/吨、

300 元/吨疯涨的局面；至三月下旬，市场行情逐渐恢复平静，之后在需求减弱

以及成本面制约的影响下，出现了回调行情。

第二季度（4-6 月）：进入四月份，市场出乎意料，行情有别于往年发展，

传统四、五月份的需求旺季却是出现了跌价行情；聚酯市场可谓跌声一片，涤纶

长丝市场行情更是遭遇“滑铁卢”，市场优惠频现，厂家出货心理占据主导。直

至四月中下旬，在叠加利好下，涤纶长丝市场行情才得以反弹回升，主流产品报

价重心攀升；但是短暂好转后，五月份涤纶长丝市场继续震荡走低行情，厂家报

价多以优惠出货为主，主流产品报价重心纷纷出现走低，尤其是 POY 产品，下跌

最为明显。而本应偏平淡的六月份，市场行情却出现稳中略升格局，上旬期间部

分厂家报价重心出现拉涨，交投气氛一度转好；至月底，在 POY 厂家联盟报价会

议的刺激下，涤纶长丝市场再度迎来了一波“涨价潮”。
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第三季度（7-9 月）：迈入七月份，传统纺织淡季，但涤纶长丝市场却是显

得异常“热闹”；POY 四方会议保价效应渐显，加上期货反弹带动，涤纶长丝市

场可谓是“涨声”一片。之后又有 FDY 联盟保价、DTY 召开保价抱团会议消息的

刺激，加上 G20 停产、限产犹如一剂强心针注入市场，涤丝甚至一度出现每日必

涨的局面，无论是 FDY 还是 POY、DTY 均创下年内新高。七月底至八月中上旬期

间，涤丝市场上涨马力不足的情况显现，主流厂家报价逐渐企稳，部分厂家开始

有优惠出货的现象；至八月中旬，由于临近 G20 加上后期供应偏紧预期，涤纶长

丝市场似乎又有掀起新一轮“涨价潮”的迹象，可能厂家考虑到前期涨幅过快，

这次涤丝市场涨势较为温和。九月份 G20 期间，由于浙江地区部分聚酯厂家处于

停产放假的状态，因此有部分厂家停止报价；以大稳小动走势为主。

第四季度（10-12 月）：四季度，涤纶长丝市场继续处于任性“涨涨涨”状

态，牵动一波波上扬行情。受到原油以及产销好转的带动，涤纶长丝行情在十月

中旬再度强势拉涨，出现了大面积涨价热潮，主流厂家报价重心日均涨幅在

50-100 元/吨；但十一月上旬，涤丝行情一度出现弱势调整之局面。随后在 POY

联合会议召开刺激以及上游成本面暴涨的提振，涤纶长丝价格重心再度强势攀

升；而十一月末 OPEC 减产协议的意外达成刺激，带动国际油价大涨的提振，涤

纶长丝主流价格重心再次连番上涨。十二月期间涤纶长丝行情甚至可以用“疯狂

暴涨”来形容，部分厂家甚至出现封盘惜售举措，下游厂家排队等货的现象。至

中下旬，涤丝市场强势行情才有所缓和，整体处于高位运行局面。

2、2016 年涤纶长丝现金流分析

2016 年，PTA 和乙二醇作为化纤产品的两个主原料，却各走各路，市场活

跃性表现截然不同。 从整年的价格走势来说，PTA 由于成本定价机制，整年的

价格都比较平稳，在 4500 元/吨一线上下震荡，不过四季度随着原油止跌反弹，

PTA 在成本带动下价格突破僵局，价格上行；而乙二醇经历了一季度的价格回升

之后，沉寂了大半年，随着一则乙二醇期货上市的消息成为行情爆发的“导火索”，
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乙二醇行情一跃而起，价格不断攀涨，屡创年内新高。上游原料成本面的波动，

一方面从成本面上刺激涤纶长丝的反弹热潮，另一方面也在一定程度上产生成本

压力。

“机器一响，黄金万两”——曾被用于形容七八月旺季时期的涤纶长丝高盈

利状态；今年以来，在涤纶长丝市场一波波“火热”行情的轰炸下，涤丝厂家的

利润也是水涨船高，不断占领年内新高位；其中最为稳定、出挑的就是 FDY 产品，

始终保持盈利状态，荣登高盈利“宝座”。至年末，无论是 FDY 还是 POY、DTY

各产品利润明显处于年内高位，同比尤为显著，部分产品盈利上升空间甚至暴增

至 500%及以上水平。

今年以来，“捞金王”FDY 可谓是盈利大丰收，FDY 产品不仅始终保持着盈

利状态，甚至成功挤掉 DTY。虽然 FDY 现金流一度在二月中下旬左右面临相对低

位，但并未陷入亏损困局，其后在各方因素的提振下，盈利水平再度强势回升；

从上图可以看出，就算是在四月至七月份，这三个月的聚酯现金流低迷期间，FDY

的盈利水平也始终围绕在 200-600 元/吨区间波动，超越了 DTY 以及 POY 的盈利

状态。在七月行情暴涨的同时，FDY 产品价格不仅超越了其在三月初创下的年内

高位，盈利空间也得以大大的提升；尤其是十二月期间其利润空间的再创新高，

更是妥妥的守住了盈利“宝座”。
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POY 产品盈利水平在今年大部分时间里是涤纶长丝三大品种中最为弱势的，更是

一度挣扎在盈亏线附近。从上图可以看出，其中 POY 和 DTY 的盈利情况在三月份

形成了一个交叉点，1-3 月份 POY 行情阶段性峰回路转，产品在一定程度上提价，

使得 DTY 生产成本增加，一度处于 POY 之下；但是进入四月份以后，由于产能投

放等因素使得市场价格竞争激烈，POY 价格承压，盈利水平也急转直下，很大部

分时间里都处于亏损的状态。在盈亏线边缘徘徊了将近三个月时间，直至进入七

月份，POY 产品不仅大幅上涨至 2016 年以来的新高度，盈利水平也是直线上冲

至年内高盈利点；至十二月份，POY 盈利又再创年内新高位。
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而去年盈利始终排在首位的 DTY，却是落于下风，虽后期紧紧追赶，但总是

趋于 FDY 后方。DTY 由于市场低价竞争不断，致使其价格重心难以跟随上涨，存

在一定的价差压缩，这也从根本上导致了 DTY 厂家生产利润的大幅缩水；2016

年上半年度，DTY 150D 平均利润水平仅在 200 元/吨左右，尤其是在二月份期间，

甚至一度出现亏损，之后虽再度回升至盈利状态，但相比 2015 年时期千元的利

润来看，明显呈现大幅缩水。直至七月中旬，随着原料 POY 价格重心不断上抬，

DTY 成本面支持坚挺，厂家为了维持仅存的利润水平，跟涨意向十分强烈，产品

价格重心得以攀升；之后 DTY 盘面水涨船高，利润水平一度大幅回升至 1300 元/

吨附近，成为全年最高赢利点。

3、2016 年涤纶长丝产销与库存情况

纵观市场，虽然 2016 年涤纶长丝市场平均产销水平波动较大，但从上图可

以看出，市场破百甚至高产销行情比比皆是，采购热潮节点相对较为频繁；库存

状态自然紧随着产销步伐而得以降低。具体来看，一月由于下游织造厂出现抄底

心理，带来一波采购热潮；但春节前后，市场销售回归平淡，低迷局势持续了一

个多月的时间。直至二月下旬，织造厂家才纷纷出手囤货，采购热情高涨，产销

火爆，部分工厂甚至出现封盘现象；热情褪去后，涤丝产销又有回落趋势，集中

在 7-9 成附近平淡前行。在 G20 前期，织造市场备货情绪再度激发，部分涤丝厂

家产销上达 300%以上，其中 POY 产销表现更为突出；峰会结束后，涤丝销售并

未明显回升，产销多围绕在 7-9 成附近徘徊。直至十月中旬，涤丝市场整体交易

气氛普遍向好，原先冷静观望的下游织造厂家，在消息面的刺激下开始批量补货

操作，织造厂家的采购热情大增，市场询盘气氛明显升温，主流产销全面回升，

市场整体产销破百比比皆是，普遍达到 150%水平，部分产销较好的厂家甚至达

到 200%、300%水平。之后市场略显平淡，而至十一月末，在会议及原油大涨等

多方利好因素刺激下，涤丝市场成交瞬间回暖，下游市场采购积极性进一步释放，

市场平均产销明显回升至 150%以上水平，成交气氛火热，部分较高的甚至达到

300%、400%水平；至年末，在乙二醇价格突飞猛进的激发下，涤丝市场产销出现

短暂回升，再度迎来一波“小高潮”。
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至于库存方面，伴随着涤纶长丝产销的波动，上半年涤丝市场整体库存水平

忽上忽下，但至下半年涤丝市场库存下降明显，尤其是第四季度，刷新了库存新

低位。具体来看，年初随着聚酯市场供应减少以及囤货举措下，涤丝产品库存下

滑，迎来第一波库存低位；之后织造厂家放假增多，库存逐渐攀升。至二月中旬，

随着纺织市场正式步入生产轨道，在产销强势拉动的带动下，库存直线下降，部

分厂家甚至出现了库存告急，市场迎来第二波库存低位；G20 前后，聚酯装置减

停产以及备货激发，库存多处于低位。然而进入第四季度，在聚酯市场产销爆发

的带动下，涤丝市场库存迅速下降并不断刷新年内低位水平，部分紧俏品种甚至

出现了供不应求、排队等货的局面。根据行业库存数据统计，年末涤丝市场整体

库存大幅下降至 3-6 天附近，同比下降了近 10 天水平；其中 POY 库存下行至 3-5

天附近，FDY 库存则调整至 4-7 天左右，而 DTY 库存下调至 9-19 天水平。
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4、2016 年涤纶长丝产量运行分析

化纤作为纺织工业最重要的原料之一，2015 年化纤用量占我国纺织纤维总

量的 84.1%，我国化纤产量占全球化纤总量的 70%。据国家统计局统计数据显示，

2016 年 1-10 月我国化纤产量累计 4091.3 万吨，较去年同期相比，增加了 122.88

万吨，同比增长幅度为 3.1%；其中人造纤维产量为 334.06 万吨，同比增加 4.10%；

此外，与人造纤维并列的合成纤维产量为 3748.26 万吨，同比增加 2.77%；显示

中国化学纤维产量增长势头良好，其中涤纶居于绝对主导地位。

二、2016 年涤纶长丝进出口情况分析

1、2016 年我国化纤纺织服装进出口情况

根据中国海关统计数据显示，2016 年 1-10 月份化纤制纺织品及服装出口总

额 1080.36 亿美元，同比减少 6.98%，占纺织品及服装出口总额 2252.33 亿美元

的 47.97%；其中 1-10 月份化纤制纺织品出口总额 516.06 亿美元，同比减少

2.99%，占纺织品出口总额 916.43 亿美元的 56.31%；1-10 月份化纤制服装出口

总额 564.30 亿美元，同比减少 10.35%，占服装出口总额 1335.89 亿美元的

42.24%。
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在进口方面，我国 2016 年 1-10 月份化纤制纺织品及服装进口总额 74.86

亿美元，同比减少 6.80%，占纺织品及服装进口总额 196.56 亿美元的 38.08%；

其中 1-10 月份化纤制纺织品进口总额 57.64 亿美元，同比减少 8.62%，占纺织

品进口总额 133.26 亿美元的 43.25%；1-10 月份化纤制服装进口总额 17.22 亿美

元，同比减少 0.13%，占服装进口总额 63.30 亿美元的 27.20%；显示中国化纤制

纺织品和服装外贸形势较好。

2、2016 年涤纶长丝进口情况

根据海关统计来看，2016年 1-10 月份中国涤纶纤维进口数量为19.71万吨，

与去年同期相比，小幅下调了 0.07 万吨，下跌幅度大约在 0.35%上下；其进口

单价为 1996.57 美元/吨，较去年同期相比，则是下滑了近 87.77 美元/吨，跌幅

围绕在 4.21%左右。其中 1-10 月份涤纶长丝累计进口量为 9.99 万吨，与去年同

期相比，涤纶长丝的进口量小幅增加了近 0.68 万吨，其涨幅为 7.30%；而其进

口单价大约在 2609.15 美元/吨附近，较去年同期相比，下降了 111.26 美元/吨，

其跌幅为 4.09%。

3、2016 年涤纶长丝出口情况

出口方面，2016 年涤纶长丝出口量不仅有所增多，且出口量比例占据也最

大。据海关统计，2016 年 1-10 月份我国涤纶纤维出口数量为 252.55 万吨，与

去年同期相比，大幅增加了 33.28 万吨，其上涨幅度为 15.18%左右；出口单价

为 1203.36 美元/吨，同比则是下跌了近 181.66 美元/吨。其中 1-10 月涤纶长丝

累计出口量为 168.88 万吨，与去年同期相比，大幅上调了 30.49 万吨，上涨幅

度达到了近 22.03%水平；其出口单价为 1331.82 美元/吨，较去年同期相比下降

239.17 美元/吨，其跌幅围绕在 15.22%左右。

三、2016 年度涤纶长丝行情分析与展望

从成本面来看，原油市场供需态势受到多国减产协议的影响，2017年其供大

于求的过剩格局或将得以缓解；原油面的偏强表现，对石脑油、PX 以及乙烯等

产品在成本上或形成一定的支撑作用，受此提振，聚酯上游原料 PTA 行情或有挺
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价支撑。而乙二醇方面，伴随着其市场步伐的刺激，乙二醇市场活跃度或将进一

步提升，加上其国内产量上升，进口依存度逐渐走弱，2017年乙二醇行情或仍是

化纤市场较为活跃的产品。

从需求面来看，下游织造市场度过了不平静的2016年，即将进入关键的2017

年。纺织织造市场虽然依然面临着产品低价竞争等问题，但从2016年四季度市场

的表现来看，内需市场有进一步扩大的迹象；此外在近几年市场竞争下，不少中

小微企业已经被淘汰出局，市场趋于理性化发展，预计织造行业仍是向好前行，

尤其是一些功能性以及弹力面料等产品市场潜力较大。

总的说来，涤纶长丝作为聚酯市场的“主力军”，一直是市场人士关注的

焦点；2016 年涤纶长丝“涨涨涨”成为常态，化纤厂家是“笑得合不拢嘴，开

单开到手软”，利润成为聚酯厂家最实实在在的“收获”。对于 2017 年涤纶长

丝市场，虽说上冲后劲相对有限，不期待能如 2016 年的行情那般常常演绎出“疯

狂暴涨”的剧情；但化纤厂家信心犹存，在这种低库存与高利润的格局下，你能

说涤纶长丝行情会在 2017 年“终结”了吗？况且行业会议联合保价这种模式具

体能维持多久也难以定论。


